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La unica forma de dinero que realmente genera la “conciencia de pagar”
necesaria para evitar comprar cosas que no necesitamos con dinero que
no tenemos. j Ahorrar dinero es olvidarte de tus tarjetas!

El tnico dinero que garantiza una privacidad completa.Quienes quieren
deshacerse del efectivo tienen intenciones ocultas. jj Una sociedad sin
efectivo no es sélo eso !! es tambien una sociedad sin libertad y sin
privacidad.

Es bueno para el Sistema Financiero. Genera confianza en el Sistema
asegurando que cualquiera puede retirar sus depodsitos del banco en
cualquier momento. Sin efectivo los clientes de banca no tendrian medio
de hacerlo.

No es, ni nunca fue, un vector de contaminacién de COVID. Sin embargo,
el aumento masivo de los pagos sin contacto no ha impedido que el
COVID se propague masivamente. jLa relacion entre Digital y salud no
funciond!

Dinero publico: Es un bien publico, el tinico que funciona sin
intermediarios. Es la tnica forma de dinero que es de curso legal. El
curso legal debe ser garantizado y no puede ser dejado a la decision de
cada empresario.

No es el método preferido por los criminales. El blanqueamiento del
dinero es un proceso que se aleja del efectivo. El efectivo es rastreable y
permite detectar operaciones sospechosas.

Respetuoso con el medio ambiente. La huella medioambiental del
efectivo es minima y mucho menor que el dinero digital usando
supercomputadores para sus operaciones.
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Las virtudes unicas del efectivo

El efectivo es Unico. Muchos instrumentos de pago electronico pueden
duplicar algunas virtudes del efectivo, pero ninguno las retne todas. Por
tanto, el efectivo es “practicamente insustituible”.

Hay una caracteristica que es claramen-
te Unica: el efectivo es lo que funciona
cuando nada mas funciona. Funciona
sin terminales y, lo mds importante, sin
intermediarios. Puede almacenarse por
cualquier persona y no requiere infraes-
tructura. Es seguro ya que no puede ser
pirateado y es mucho menos propenso
que cualquier otra forma de dinero a
sufrir ataques cibernéticos. Y a diferencia
de otras formas de dinero, nadie puede

perder mas de lo que se tiene.

Algunos instrumentos de pago electrénico
pueden funcionar fuera de linea, pero

no pueden funcionar fuera de linea de
forma permanente: en algin momento es
indispensable conectarse a Internet para
conciliar las operaciones fuera de linea
con las cuentas digitales.

En 2010y 2011, Christchurch, Nueva Ze-
landa, fue azotada por dos terremotos que
cortaron todas las fuentes de energia. No
habia ninguin sistema de pago electrénico
operativo, lo que provocd un aumento
inmediato de la demanda de efectivo. La
Reserva de Nueva Zelanda tuvo que dis-
tribuir 350 ddlares neozelandeses a cada
ciudadano como solucion de emergencia
para poder comprar productos de primera
necesidad (el equivalente a 100 millones
de euros distribuidos en 8 dias).

“Efectivo: jlo unico que
sigue funcionando
cuando nada mas
funcional!”
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"

Un elevado uso de métodos
de pago minoristas
electronicos en la sociedad
puede ser una vulnerabilidad,
no una fortaleza”
Alan Boaden,

exjefe de moneda,
Banco de la Reserva de Nueva Zelanda
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Ser conscientes del pago

i i iEl efectivo es el Unico tipo de dinero que no puedes gastar cuando
no tienes mas!!l. Un consejo para ahorrar dinero: deshazte de todas tus

tarjetas y pagos moviles

Lisa Woodley, periodista autora de varias
publicaciones sobre gastos, aconseja
guardar las tarjetas y pagar en efectivo
para gastar menos. Hizo un video para las
redes sociales sobre el "ahorro con efecti-
Vo' que, segun dijo, aumentd el nimero de
sus seguidores de 3.000 a 172.000.

‘Mi secreto para
hacerte mas rico?
iGuarda tus

tarjetas y paga

todo en EFECTIVO!”

iClaramente un tema muy popular!
El efectivo proporciona una manera muy
facil de mantener el control de nuestro
presupuesto, y no sélo para los menos
favorecidos de la sociedad. Siempre que
alguien tiene excesivo endeudamiento, la
primera medida de cualquier institucién
financiera es retirar todas las tarjetas,
dejando solo una para sacar efectivo.

Pero el efectivo estd en riesgo. Los volu-
menes de efectivo estan disminuyendo
peligrosamente. Es un bien publico que
pertenece a todos, los pagos en efectivo no
estdn sujetos a ninguna tarifa para los usua-
rios por lo que nadie le protege de la feroz
competencia predatoria de los proveedores
de pagos electrénicos. Muchos de sus
enemigos denigran publicamente el efectivo
como costoso, ineficaz, sucio, obsoleto...

Y, por cierto, estas invitado a utilizar sus
propios instrumentos de pago y pagar sus
tarifas.

Sin embargo, el efectivo es un producto
impulsado por el volumen y requiere una
masa critica para ser sostenible. El efecti-
vo no puede subsistir sélo como dinero de
contingencia en caso de que se interrum-
pan los pagos electrénicos. El efectivo no
es un lujo que debamos conservar para el
caso de que lo necesitemos.

¢Efectivo? ;O lo uso
0 desaparece !




Solo el efectivo proporciona
esa ‘conciencia de pago”
que te impide comprar cosas
que no necesitas con dinero
que no tienes.

ESTH



ESTH

¢Por qué hay “tantos ”

contra el Cash?

En los udltimos afios muchas voces han profetizado el fin del efectivo por
varias razones. Fundamentalmente, hay tres razones principales y que no

se dicen para pedir el fin del efectivo.

El

v 0 “ellos” quieren controlarte.

v 0 “ellos” quieren quedarse con
mas dinero.

v 0 “ellos” quieren “protegerte”.

efectivo es un obstaculo para todos

estos objetivos.

Control: los datos son el "nuevo petroleo”.

Cada vez que pagamos electronicamente

queda registrado, almacenado, recordado

para siempre. ;Qué hay mejor que un

re

gistro de pagos para comprender nues-

tras preferencias? Los datos se utilizan

para dirigirnos a cada uno de nosotros

con la mayor precision posible, desde

publicidad personalizada hasta célculo de

riesgos de seguros. Para nuestro benefi-

cio, pero mas a menudo para el de otros.

iTomar mas de tu dinero! Pagar en efec-

tivo no tiene costes de transaccion. Pagar

electrénicamente es una importante fuen-

1.

K. Rogoff, profesor de Harvard y ex economista del FM/!

te de beneficios para la industria de pagos
electronicos. Las tarifas se mantienen
bajas ya que el efectivo sigue siendo una
alternativa. ;Adivinas qué pasara cuando
se acabe el efectivo?

i Protegerte ! El efectivo es la supuesta
“herramienta preferida” del crimen, los
terroristas y el lavado de dinero: sin
efectivo, estos problemas desaparecen.
Problema: jno se encontrd ni un solo cénti-
mo en efectivo en el caso de los papeles
de Panama.

La tecnologia sin efectivo hara posibles
tasas de interés negativas en las cuentas
de todos. En palabras pomposas, se lee
“garantizar una mejor transmisién de la
politica monetaria”, pero la realidad es
reducir la liquidez aplicandola directa-
mente a los depdsitos. Como dijo el gurd
mundial de la guerra contra el efectivo:
“deberian prepararse para tipos de interés
negativos en la proxima recesion”.!



Como habria dicho
Mark Twain:

‘La noticia de mi muerte
es una exageracion’
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“Con el Efectivo se acuna libertad”

‘De la sociedad sin efectivo se informa muy
poco : se llama la atencion sobre lo que esta
ausente en lugar de lo que esta presente”

Brett Scott

Y lo que hay en ella no es nada agradable: una sociedad sin efectivo seria
una pesadilla en materia de transparencia. Se trata de controlar a los

individuos, a cada uno de nosotros.

¢Pero controlar hasta qué punto? Pen-
semos en las politicas de “crédito social”
implementadas en algunos paises, donde
a las personas se les asigna una marca de
crédito social en funcién de su compor-
tamiento, evaluado arbitrariamente por

las autoridades. La puntuacion de crédito
social define lo que las personas pueden o
no pueden hacer.

Una sociedad totalmente sin efectivo
haria perfectamente posible ese control:
se permitiria que los medios de pago elec-
trénicos funcionaran en algunos lugares y
no en otros. Y controlar, entre otras cosas,
la capacidad de todos para viajar.

Una de las consecuencias incuestiona-
bles del Covid-19 es la imposicién de los
pagos electrénicos en los micropagos:

un territorio completamente nuevo para

la extraccion de datos y el estudio de los
habitos de las personas para los provee-
dores de servicios de pago, donde antes el
efectivo tenia el monopolio.

iEl efectivo no es ser
anonimo, es hablar
de privacidad !

Hay muchas maneras para que los delin-
cuentes permanezcan en el anonimato,
incluso cuando utilizan dispositivos elec-
trénicos Sin embargo, solo hay una

forma de mantener la privacidad: pagando
en efectivo.

La Carta de derechos fundamentales de la
UE proclama en su articulo 7 el derecho al
“respeto de la vida privada y familiar”.

Una Sociedad sin
Efectivo puede ser

peligroso para
tu libertad

2. Reunidn de primavera del IIF de 2017, Tokio, 8 de mayo de 2017.
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‘Hay validas razones sobre privacidad
para mantener efectivo”

Yves Mersch,
Yves Mersch, ex miembro del Comité Ejecutivo del BCE ?
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Efectivo y contaminacion

Desde hace muchos afios, algunos operadores del mercado de pagos
electrénicos critican el hecho de que el efectivo es una cosa sucia, que
pasa de mano en mano, un poco como una tarjeta de pago de plastico.

En las primeras semanas después de
la llegada del Covid-19, los principales
operadores de tarjetas presentaron a
las autoridades bancarias europeas
que usar efectivo era “extremadamente
arriesgado” y pidieron un aumento del
umbral maximo para los pagos sin
contacto, como medida.

Cuando el mundo luché contra el
COVID, algunos lo utilizaron para la
promocion de sus productos:

iNunca desperdicies una buena crisis!

Varios bancos centrales, incluido el

BCE, han negado la existencia de
riesgo de contaminacion por el uso de

efectivo. El algodon, la sustancia de la
que estan hechos los billetes en euros
y otros billetes no permite que los virus
sobrevivan mucho tiempo en condicio-
nes normales. El riesgo no es mayor
que el de utilizar cualquier otro objeto
en la vida diaria.

Sin embargo el miedo al contagio con
billetes y monedas ha generado una
gran barrera en el uso del efectivo. La
caida del efectivo durante el periodo
del covid se ha valorado en no menos
de 7 afios de digitalizacion de medios
de pago, en otras palabras, 7 afios de
encarnizada guerra contra el efectivo.®

3. Discurso del Sr. F. Panetta, BCE, “Efectivo en tiempos de agitacién”, 15 de junio de 2021




"A pesar de un aumento muy sustancial de los
pagos sin contacto. En 2020 y 2021, el COVID
siguio propagandose enormemente.

El compromiso prometido: “sin contacto por
seguridad” no se materializd”.

ESTA



ESTH

El efectivo es una condicion

para la estabilidad financiera

Los sistemas financieros sélo pueden funcionar si la gente confia en
ellos. Siempre que hay una crisis, el efectivo es el tinico medio que tienen
los clientes de un banco para retirar depdsitos de su banco.

Pueden trasladarlos a otro banco, pero si
la falta de confianza estd en el sistema,
es0 no ayuda mucho. También podrian
gastar su dinero, pero la liquidez puede
ser un problema.Por lo tanto, el efectivo
es la Unica manera en que una empresa
0 persona puede retirar sus depdsitos
bancarios de un banco para preservar

su liquidez. La estabilidad del sistema
bancario se basa en la creencia de que es
posible en cualquier momento. Una vez
que hay dudas, hay un panico bancario.

Retirar nuestro efectivo de nuestra cuenta
bancaria deberia ser gratuito. Las leyes es-
tablecen que los salarios y otros ingresos
deben depositarse en una cuenta bancaria
como dinero electrénico comercial, y no
en efectivo. Las personas que reciben su
dinero en una forma que no han elegido no
deberian tener que pagar para convertirlo
en la forma que desean: efectivo.

La Directiva de la UE 2014/92 sobre cuen-
tas de pago basicas establece que las

‘Los bancos deberian
temer el diaen que el
publico considere que
el efectivo se esta
volviendo tan escaso
que pierda la confianza
en su capacidad de
retirar los depdsitos
del banco.”

operaciones en efectivo, tanto depdsitos
como retiros, independientemente del
numero de operaciones, deben ofrecerse
“sin cargo o por una tarifa razonable”. En
la mayoria de los casos la cuenta no es
gratuita, como tampoco lo son las tarjetas
que nos permiten utilizar la cuenta
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‘Los depositos son deudas legales que un banco
debe a sus clientes. Seguramente un prestamista
no deberia tener que pagar un recargo por el
cobro de su deuda”.

Tuomas Valimaki,
Banco de Finlandia



El efectivo es un bien publico

El efectivo desempefia un papel en la construccién de la nacion y es una
infraestructura publica. Es el unico medio a disposicion de cualquiera
para liquidar instantaneamente una transaccion en dinero del banco cen-
tral a su valor nominal y sin intermediarios.

El estatus del efectivo como moneda de
curso legal garantiza que sea universal-
mente aceptado, igualmente accesible y
de uso gratuito para los consumidores,
lo que lo convierte en un bien publico e
infraestructura publica importante. No
genera ningun coste para los usuarios y
puede usarse independientemente del
emisor.*

El desplazamiento del efectivo por el di-
nero electronico comercial es un proceso
sigiloso de privatizacion. La Comision de
la UE lo reconocio cuando afirmé que “el
uso del dinero del banco central podria
ser cada vez mas reemplazado por dinero
privado y medios de pago electronicos
privados”.®

No hay mejor razdn para proteger el
efectivo contra su sustitucién por dinero
comercial, la mayor parte del cual pro-
viene de empresas que ni siquiera son
europeas.

La moneda de curso legal no puede
dejarse en manos de cada retailer, que
puede decidir si acepta efectivo como
forma de pago. A menos que se cumplan
condiciones muy especificas y muy res-
trictivas, se debe siempre aceptar efectivo
€como pago.

“La discusion sobre el efectivo como bien
publico no gira principalmente en torno

a supuestos de eleccion individual con
respecto al coste y la eficiencia de los
pagos como factores clave que motivan
el giro hacia las opciones digitales a
expensas del efectivo. Si las politicas y
los incentivos hacen imposible el uso o el
acceso al efectivo, entonces el concepto
de “eleccion’ se queda corto."

El riesgo, tal como se materializa hoy, es
que las elecciones comerciales dicten
qué tipo de dinero se aceptara o no.

Es necesario garantizar firmemente la
accesibilidad, disponibilidad y aceptacion
del efectivo.

4 Ursula Dalinghaus “Virtualmente irreemplazable - efectivo como infraestructura publica”, Instituto para el
dinero, la tecnologia y la inclusién financiera, 2019, preparado para cuestiones de efectivo.
5 Evaluacién de impacto de la propuesta de Reglamento sobre el establecimiento del euro digital, pagina 47.
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‘Como dinero publico, el efectivo es la unica
forma de dinero. Eso es moneda de curso legal.

Curso legal significa la seguridad juridica
de la aceptacion.”
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Desmontando mitos

Mito #1: El efectivo es la forma de
dinero preferida de los delincuen-
tes. iSin efectivo, no hay crimen!!

i Los delincuentes buscan beneficios, no
dinero en efectivo. En la mayoria de los
casos, el lavado de fondos criminales
significa alejarse del efectivo y crear un
rastro aparentemente legal para el dinero
electronico. El efectivo es un problema
para los delincuentes ya que las grandes
sumas de dinero rapidamente llaman
mucho la atencion.

El viejo cliché de que los delincuentes
viajan con grandes maletas de billetes
ya no existe. Con Internet y las criptomo-
nedas, es posible mover grandes sumas
de efectivo convertidas en criptomone-
das, trasladadas de un punto a otro del
mundo con tan solo unos pocos clics y
reconvertidas en efectivo, posiblemente
en una moneda diferente, sin riesgo ni
costes, yde forma imposible de rastrear.
¢Por qué molestarse en transportar dinero
en efectivo?

Mito #2: jel efectivo es un peligro
para el medio ambiente!

La huella medioambiental de un billete es
baja y solo representa una minima frac-
cién del 0,01 % del impacto medioambien-
tal total del consumo anual de actividades
de un europeo.®

A diferencia de las criptomonedas y otras
formas de dinero electrénico,

el efectivo no necesita ninguna super-
computadora que requiera un aporte ma-
sivo de energia para funcionar. La mayor
parte de la huella de CO2 proviene de la
alimentacion de los cajeros automaticos.
El transporte de efectivo es la segunda
causa de CO2, que sin embargo puede
reducirse sustancialmente implementan-
do procesos de gestion de efectivo méas
flexibles que requieran menos transporte.

La mayor parte de la huella ambiental del
transporte de efectivo no depende de la
industria, sino de las emisiones de los
vehiculos, lo cual es un problema de la in-
dustria automotriz: la industria del efectivo
utiliza equipos de Ultima generacion que el
mercado pone a su disposicion.

6  Estudio del BCE sobre la huella ambiental del efectivo, 11 de diciembre de 2023.
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‘A la mayoria de nuestras investigaciones
les ayudan los movimientos de efectivo.
Si no hubiera efectivo, no habria menos
operaciones sospechosas, pero detectariamos
jimuchas menos de ellas |

El jefe de una
unidad de inteligencia financiera



La trilogia del efectivo

El efectivo solo puede funcionar si es accesible para los usuarios, si es
aceptado por los operadores econémicos y si se suministra cambio a
los retailers. La amenaza actual sobre el efectivo se basa en estas tres
condiciones:

v El alejamiento del efectivo por parte de los bancos dificulta el acceso, genera
mayores costes para los usuarios, distancias mas largas y los lleva a retirar

mas efectivo del que desean para reducir el nimero de veces que acuden a
un cajero automatico o reducir su uso.

v Laaceptacion esta en duda, ya que la reduccion de los servicios de efectivo
no soélo afecta a los consumidores sino también a los comerciantes, que
tienen restringida su capacidad para depositar efectivo en sus cuentas.

v Finalmente, la supresion del cambio es el arma perfecta contra el efectivo, ya
que nadie renunciara a su cambio por pagar en efectivo: en su lugar, pagaran
electrénicamente

Acceso Aceptacion

Red Cajeros Regulador Curso Legal trente vs
libertad de contrato

Moneda para camblos

Sucursales bancarias locales

Los bancos comerciales son el principal tivos, sobre los cuales generan beneficios
canal para el suministro de efectivo. Sin importantes. No invierten en el efectivo
embargo, tienen productos mas competi- que es un coste para ellos.
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"El problema del efectivo es
que se pone a disposicion del
publico por su competidor.”

ESTH.
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EFECTIVO









